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Manadskommentar september 2024

September inleddes svagt med fallande bérskurser och ékad volatilitet. Oro for svagare konjunktur, rdntesankningar
som kommer for sent och en tvekan till att tech-jattarnas enorma investeringar inom Al ska bara frukt bidrog till det
samre huméret. Marknaden vande dock runt under manaden da det kom indikationer p& att den amerikanska
ekonomin trots allt gar in for en mjuklandning och undviker en recession.

Tillgangsfordelning

3%

FED, ECB och Riksbanken sénkte alla sina respektive styrrantor under manaden, FED med hela 50 punkter mot 25 BAKktier
punkter for de tva sistnamna. Samtidigt sénktes rantebanorna och i Sverige &r en dubbelsénkning sannolik den 6:e
november och en ytterligare séankning ar méjlig i december. Marknadens reaktioner till sénkningarna &r fortsatt kluven BRantebarande
— om det sker pa grund av fallande inflation tolkas det positivt men om skélet &r att forsoka undvika en lagkonjunktur
ar reaktionen desto mer negativ. Vid de senaste séankningarna har den forsta tolkningen végt tyngst.

Manga marknader nadde sina hogsta nivaer nagonsin, bland annat tyska DAX samtidigt som den tyska ekonomin gar 97%
trogt och star infor stora strukturella utmaningar — inte minst for den viktiga fordonsindustrin.

Mot slutet av manaden 6kade oron i och med eskaleringen av konflikten i mellangstern vilket &ven gjorde att oljepriset
steg. Samtidigt lanserade Kina en méngd stimulanser som gav stdd till marknaderna.

Utveckling manadsvis (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2024
1.0 3.8 4.4 1.6 1.0 1.1 1.6 -1.2 1.7 15.9
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Valutaexponering

50% SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
40% 0,
UED Invesco Nasdag 100 6.0%
0% Investor B 4.2%
20% EUR Alphabet C 4.1%
0% 1 CHF JPY .: Schneider Electric 3.6%
0% 1 = iShares S&P 500 3.3%
-10%
Utveckling 10 &r Regional fordelning (aktieandel)
Asien ex
. Japan 7%
2023 16.1% Ovrigt 6%

2022 -13.5% 3 20/
2021 28.4% apan <
0 Schweiz 2%

2020 11.8% Sverige 39%

2019 29.8% Euroland 13%

2018 -8.8%

2017 11.5%

2016 10.0%

2015 6.2%

2014 16.0% USA 28%
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