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Ma&nadskommentar december 2024

resultera i stigande inflation och hégre rantor.

Orsvarsanslag vart 20 miljarder euro.

faktiskt gor an vad han sager att han ska gora.

Avrets sista m&nad utvecklades blandat med en hel del rérelser och éverlag fallande index
samtidigt som langa rantor steg. Federal Reserve (FED) sénkte rantan under manaden till
spannet 4,25-4,50 % men aviserade ocksa farre sankningar under 2025 an tidigare
forvantat. Aven ECB och Riksbanken sénkte sina styrréntor ner till 3 % respektive 2,50 %. 2%
FED har nu sénkt rantan 1 procentenhet sedan september samtidigt som rantan pa den 10-
ariga statsrantan stigit med lika mycket. En starkare konjunktur, en forvantat expansiv
finanspolitik, minskad invandring och handelstullar &r alla bidragande orsaker som kan

Tva av vara investeringsteman bekraftades under manaden da Microsoft aviserade att de
lanerar att investera USD 80 miljarder i Al under 2025 och Tyskland godkénde ett

Marknaden invéntar nu Donald Trumps tilltréde den 20:e januari och de eventuella
forandringar som darmed kommer att ske. Aterigen tror vi det &r viktigare att se vad han
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Stdrsta innehav (exkl ranteb&rande)

Invesco Nasdag 100 6,6%
Alphabet C 4,4%
Investor B 3,8%
iShares S&P 500 3,7%
Schneider Electric 3,6%

Utveckling 10 ar

2023 16,1%
2022 -13,5%
2021 28,4%
2020 11,8%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
2015 6,2%
2014 16,0%

Regional fordelning (aktieandel)
Asien ex
Japan 7%
Ovrigt 6%

Japan 2%

Schweiz 2%
Sverige 38%

Euroland 12%

USA 32%
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