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Manadskommentar januari 2025

Inledningen av 2025 var héndelserik, med stort fokus p& USA dar Donald Trump inledde sin
andra presidentperiod med omfattande atgarder. Han inforde strafftullar pa 25 % mot
Mexiko och Kanada samt 10 % pa kinesiska varor, vilket ledde till motatgarder fran berdrda
lander och risk for ett utvidgat handelskrig. Tullarna mot Mexiko och Kanada skots
sedermera pa framtiden.

Globala bérser skakades av nyheten om den kinesiska Al-tjansten DeepSeeks framgangar,
vilket pressade amerikanska teknikaktier, men marknaderna stabiliserades senare.
Sveriges BNP 6kade med 0,7 % i december, men konjunkturlaget forblir svagt.

Riksbanken och ECB sankte sina styrrantor med 25 punkter, medan Fed holl sin ranta

Tillgangsfordelning

2,7%

@Aktier

ORéantebarande

ofrandrad, da inflationen i USA forblir hogre &n dnskat. Bérserna hade en volatil men stark 97,3%
manad, padrivet av starka rapporter for fjarde kvartalet. Bland industri-och verkstadsbolag
stod en stark orderingang ut, nagot som talar fér en gynnsammare konjunktur framover.
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e SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
a0% usb Invesco Nasdaq 100 6,6%
0% Alphabet C 5,1%
20% EUR Investor B 3,9%
B e JPY .: iShares S&P 500 3,6%
0% 1 — Schneider Electric 3,5%
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Asien ex
Japan 7%
2024 18,3% Ovrigt 6%
2023 16,1%
Japan 2%
2022 -13,5%
i 0,
2021 28,4% Schweiz 2% Sverige 37%
2020 11,8% Euroland 12%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
0,
2015 6,2% USA 31%
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