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Manadskommentar februari 2025

Februari har varit en handelserik mé&nad déar Donald Trumps inte séllan motstridiga utspel avlgst varandra. Fortsatta
uttalanden om nya tullar, mot bade allierade och fiender, har skapat osékerhet i marknaden dven om det finns en viss
insikt om att ndgot som sags idag inte behover gélla imorgon. Inférandet av tullar kan dock redan nu ha en real effekt
pa ekonomin, leda till higre arbetsloshet och fa allvarliga konsekvenser.

Amerikanska borser, som tidigare gatt starkt, backade relativt kraftigt under ménaden samtidigt som europeiska
borser steg. Vinsthemtagningar och stort varderingsgap, kan forklara en del av rérelsen. En annan ar att Trump kan
komma att fungera som en katalysator for europeiska politiker dar det blir alltmer tydligt att Europa behdver 6ka sin
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konkurrenskraft och bli mer sjalvférsorjande vad géller férsvar och energi. Europeiska forsvarsaktier var ocksa de
framsta vinnarna under manaden och fick ett ytterligare lyft efter motet mellan Donald Trump och Volodymyr

Zelenskyy. Frankrike, Polen, England och Tyskland ser ut att ta pa sig ledartréjorna for att skapa en enad front for
Europa. Tyskland, och den tilltradande férbundskanslern Friedrich Merz, har pabérjat diskussioner om att latta pa

97,0%
skuldbromsen och en finansiering av upprustningen genom gemensamma EU-Ian, ser alltmer trolig ut.
Rapportsdsongen &r i stort sett avslutad och kan sammanfattas med positiva siffror — starka siffror fér orderingdngen
inom industri ger stdd till konjunkturen samtidigt som det kommit lite svagare siffror frin amerikanskt hall. Under
méanaden kom négot hogre inflationssiffror &n vantat, for svensk del padrivet av framfor allt stigande matpriser.
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Valutaexponering
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Utveckling 10 ar

2024 18,3% Ovrigt 6%
2023 16,1%

2022 -13,5% Japan 2%

2021 28,4% Schweiz 2%

2020 11,8% Euroland 12%

2019 29,8%

2018 -8,8%

2017 11,5%

2016 10,0%

2015 6,2%

Regional fordelning (aktieandel)

Asien ex
Japan 8%

Sverige 38%

USA 29%
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